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Introduccion

El reporte para marzo de 2021 del indice
de Indicadores Coincidentes en la Manu-
factura (IICM) reflej6 por undécimo mes
consecutivo avance en su lectura, esto a
una tasa mensual y ajustado estacional-
mente.

Analisis Mensual
Marzo de 2021 registro un valor preliminar
de 104.4 puntos (2016=100). Esto ha
reflejado un alza de 0.5 puntos con relacién
al mes anterior.
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Con excepciéon del balance comercial
indexado, todos los componentes del
indice, ya ajustados estacionalmente, por
inflacion aquellos en valor monetario y por
productividad y cambios tecnoldgicos,
ademas de ajustes de volatilidad,
contribuyeron positivamente al valor de
marzo de 2021.

Las contribuciones al cambio en el valor del
indice fueron las siguientes: empleo asala-
riado en la manufactura, con 0.21pp o
puntos porcentuales; horas trabajadas en la
manufactura, con 0.18pp; némina de la
manufactura, con 0.10pp; y consumo de
energia industrial, con 0.06pp. El balance
comercial indexado contribuyd con -0.05pp.
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Anélisis Mensual Anualizado

Al comparar la lectura de marzo de 2021
con el mismo mes del afio anterior, el IICM
registro un alza de 0.3%.
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Analisis del Periodo de Afio Fiscal

El valor promedio acumulado del IICM para
los primeros nueve (9) meses del afio fiscal
2021 muestra que la actividad en la
industria  manufacturera se ha reducido
1.5% al compararse con el mismo periodo
del afo fiscal anterior.
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Afios Fiscales

Porcientos

Cabe destacar que este periodo de alzas
consecutivas de forma mensual y experi-
mentada en la actividad industrial ha
reducido la caida del indice en 2.4 puntos
porcentuales desde que comenzé el afio
fiscal 2021.
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Es decir, al comienzo del presente afio
fiscal 2021, la actividad en la manufactura
se encontraba -3.9% por debajo del valor
del mismo periodo del afio fiscal anterior
hasta alcanzar el valor del actual de -1.5%.
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Periodos Acumulados - Afio Fiscal

El cambio en los componentes (ya ajusta-
dos) del indice en el valor promedio del
actual periodo del afio fiscal 2021 con
relacion al mismo periodo del afio fiscal
anterior refleja que el empleo en la
manufactura ha aumentado 0.6%, mientras
las horas trabajadas en el sector y las
néminas pagadas reportaron bajas de 3.6%
y 7.6%, respectivamente.

El valor promedio del balance comercial
indexado se redujo 8.6%, esto causado por
una caida en las exportaciones de 10.2% y
en las importaciones de 7.2%. Por ultimo,
el consumo de energia industrial se redujo
por 2.4%.

Analisis del Periodo de Afio Calendario

Al analizar el valor promedio del afio calen-
dario para los primeros tres (3) meses del
2021, la actividad industrial medida por el
IICM muestra una leve reduccion de 0.1%
con respecto a la lectura del mismo periodo
del afio anterior, cuando la actividad
industrial estaba a un (1) mes de entrar en
el pico de la crisis salubrista y el lockdown.

Aun asi, la manufactura se ha comportado
resiliente ante la crisis econémica provoca-
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da por el Covid-19 y tal vez el sector que
mejor ha esquivado dichas dificultades.
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Afos Naturales
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El cambio en los componentes (ya ajusta-
dos) del indice en el valor promedio del
actual periodo del afio calendario 2021 con
relacion al mismo periodo del afio anterior
refleja que el empleo en la manufactura ha
aumentado 2.0%, mientras las horas traba-
jadas en el sector y las nédminas pagadas
reportaron bajas de 0.6% y 5.4%, respec-
tivamente. El consumo de energia industrial
aumenté por 2.8%.

El valor promedio del balance comercial
indexado se redujo significativamente en
este periodo por 13.0%, esto motivado por
una reduccion en las exportaciones de
16.8% y en las importaciones de 9.8%. Es
conveniente sefalar que el comercio
exterior en los primeros dos (2) meses del
afio experimentaron una inusual debilidad
en sus datos, lo que ha provocado que el
valor de éstos se encuentren por esta
magnitud por debajo de lo registrado en el
mismo periodo del afio anterior.

Analisis Trimestral
Al analizar el valor de la actividad durante el
primer trimestre de 2021 y al compararse
con el trimestre anterior, ésta mostré un
alza de 1.7%, siendo el tercer trimestre
consecutivo al alza.

Mientras que al compararse con el mismo
trimestre del afilo anterior, el IICM muestra
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una leve reduccién de 0.1%, pero es la tasa
mas atenuada desde que comenzd la crisis
del Covid-19 y que se reflejé en toda su
extension en el segundo trimestre de 2020.
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Relacion IICM - indice de Gerentes de
Compras de la Manufactura (PRM-PMI)

El PRM-PMI, calculado por el Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico (IEPR), es un
indicador tipo indice de difusibn que mide
las perspectivas de los gerentes de las
empresas y las condiciones de negocio en
el corto plazo. También, el mismo posee
atributos de tipo adelantado con el IICM,
esto segun analisis realizados por el IEPR.

El valor del PRM-PMI para marzo de 2021
fue de 61.1 puntos, estando por cuarto mes
consecutivo por encima del umbral de los
50 puntos que determina si el sector esta
en expansion (+50) o en contraccion (-50).
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Este valor refleja expansion en la industria y
gque se observa en el IICM al registrar tasas
de crecimiento mensual sostenidas si se
compara con meses anteriores, ademas de
mostrar un sector con resilencia ante el
embate del Covid-19 y las consecuencias
econdmicas que ello implica.



Significado del IICM

El ICM es un indice numero compuesto
gue incluye una serie de indicadores de tipo
coincidentes que miden el estado
economico y las fluctuaciones en el corto
plazo de la actividad econdmica en la
industria en sincronia con dicho estado
economico.

Su configuracion metodoldgica produce un
valor Unico que se define como indice. El
mismo identifica y analiza los puntos de
inflexién, sirve de herramienta para analizar
el impacto de los ciclos econdmicos, los
acontecimientos mundiales, y para realizar
proyecciones en otros indicadores que
resaltan el estado general de la economia.

Los componentes del IICM son:

1. Empleo Asalariado No Agricola
2. Néminas

3. Horas Trabajadas

4. Balance Comercial Indexado
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5. Consumo de Energia Industrial

Los datos estan ajustados estacionalmente
y aquellos expresados en valor monetario
son ajustados por precios. Los datos de
empleo, ndminas y horas estan ajustados
en el largo plazo por productividad usando
datos del Producto Interno Bruto de
Manufactura a precios reales. Mientras el
consumo de energia por cambios tecnol6-
gicos usando los datos del Producto Interno
Bruto de Produccién de Energia a precios
reales y los kilovatios hora producidos.

Finalmente, el indice es ajustado por
volatilidad utilizando la misma metodologia
de indices nimeros compuestos y por la
técnica de Meses de Dominacion Ciclica
(Months of Cyclical Dominance) producida
por el programado del Negociado del Censo
Federal a través de sus programas X-13.



Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2016=100
Componente Marzo 2021(p) Febrero 2021(r) Enero 2021(r) Dic 2020 Nov 2020 Oct 2020 Sep 2020
Empleo (miles) (p) 77.6 77.3 76.7 76.3 76.2 76.1 75.7
Horas (miles) (p) 12,986 12,941 12,808 12,527 12,469 12,530 12,325
Némina (miles de $) (p) 128,010 128,525 128,228 125,831 125,177 125,912 123,707
Exportaciones 3,993,289 3,578,795 2,839,565 4,808,705 3,911,300 4,178,165 4,272,295
(miles de $) (e)
Importaciones 2,930,915 2,949,002 2,797,165 3,172,534 3,036,139 2,891,442 2,955,671
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 82.8 79.1 69.7 94.3 83.6 84.0 85.9
(puntos) (e)
Consumo de Energia 166.4 168.1 160.0 161.1 165.8 145.7 159.3
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 104.4 103.9 103.1 102.7 102.1 1015 100.6
(puntos)
p: preliminar El valor de exportaciones e importaciones para
e: estimado marzo 2021 fueron estimados
r: revisado
Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria
2016=100
2021 2020 Afio Fiscal* Afio Natural*
Componente Marzo (p) Febrero (n) Marzo 2021 2020 2021 2020
Empleo (miles) (p) 77.6 77.3 76.0 76.0 75.5 77.2 75.7
Horas (miles) (p) 12,986 12,941 13,018 112,565 116,746 38,735 38,970
Némina (miles de $) (p) 128,010 128,525 135,103 1,127,737 | 1,221,103 384,762 406,671
Exportaciones 3,993,289 3,578,795 4,606,825 35,681,707 | 39,718,917 | 10,411,649 | 12,513,152
(miles de $) (e)
Importaciones 2,930,915 2,949,002 2,984,862 | 26,982,601 | 29,066,548 | 8,677,082 9,619,086
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 82.8 79.1 89.5 83.6 91.4 77.2 88.7
(puntos) (e)
Consumo de Energia 166.4 168.1 174.2 1,455.9 1,491.3 494.6 481.1
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 104.4 103.9 104.1 101.8 103.4 103.8 103.9
(puntos)

p: preliminar e:estimado r:revisado
*: Acumulados hasta el Gltimo mes disponible.

Valor de los Factores de Estandarizacion de los Componentes del [IC-M
Balance Consumo de

Componente Empleo Horas Noémina Comercial Energia
Indexado Industrial
Valor 52.4 16.6 16.2 9.3 5.5
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